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Agenda

• Dilema Brasileiro: Curto x Longo Prazo

• Definição do cenário político já traz elevação da confiança tanto das 
famílias quanto do empresários

• Projeções apontam recuperação mais vigorosa em 2019, ancorada 
pela volta do consumo das famílias e do crédito

• Diversos fatore contribuem para isso: inflação baixa, juros baixos, 
elevada capacidade ociosa, recuperação da construção

• Setor de HVA-C sofreu pesadas perdas, mas já podemos projetar 
crescimento para o próximo ano



Desafios de curto e longo prazo
•Curto Prazo:

• Questões Fiscais e 
desequilíbrios 
Macroeconômicos

• Longo Prazo: 

• Baixa produtividade do país 
associada à questões 
estruturais



Longo Prazo
Aumentar Produtividade total 

dos Fatores
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Perda da Participação da Indústria



Motor da Economia perdeu potência

Fonte: Contas Nacionais IBGE



Dilema brasileiro

•Rede de amparo social 
ampla, necessária em um 
país com as 
características brasileiras

•Reduzir tamanho do 
Estado para promover 
maior investimento e 
produtividade do país



Brasil: PÉSSIMA DISTRIBUIÇÃO DE RENDA

83,4% da 
população tem 
renda familiar 

abaixo de 
R$5.223 
mensais



AMPLO CARDÁPIO DE PROGRAMAS SOCIAIS: NECESSIDADE DE 
CRESCIMENTO ECONÔMICO PARA MANTER REDE DE APOIO

Fonte: http://www.portaldaindustria.com.br/agenciacni/noticias/2017/12/comissao-nacional-dos-objetivos-de-desenvolvimento-
sustentavel-lanca-plano-de-acao/



Curto Prazo:
Retomar Crescimento



Consumo das Famílias é Fundamental na 
Economia Brasileira

63,4%



Queda da confiança e medo travaram a 
Economia Brasileira



Novo Governo Sinalizou Comprometimento com 
Reformas: Impacto positivo na Confiança



Novo Governo Sinalizou Comprometimento com 
Reformas: Impacto positivo na Confiança



Projeções apontam crescimento em 2019

2018 2019

PIB 1,3 3,0

Indústria 1,6 3,6

Serviços 1,4 3,0

Consumo das Famílias 2,3 3,0

População 209,2 210,7

Vendas do Comércio 3,8 4,1

Crescimento Credito (%) 3,0 5,9

Rendimentos (real % Ano) 2,2 3,1

Inflação IPCA 3,9 4,0

Taxa de câmbio (final do período) 3,8 4,1

Crescimento Mundial (PIB) 3,9 3,9

Crescimento América Latina (PIB) 2,2 2,9

CDS (Risco País) 260,0 215,0

Cenário

BRASIL
Projeções

• PIB : +3%
• Indústria: +3,6%
• Comércio: +4%
• Crédito +6%



Oportunidades

• Inadimplência das famílias continua controlada

• Inflação comportada e juros baixos

•Construção Civil em Recuperação e ampliação do 
crédito projetada turbinará o setor

•Novo governo sinaliza comprometimento com 
reformas



Redução das Incertezas e Taxa de Câmbio 

Eleições



Inadimplência Pessoa Física Controlada



Conclusões

•Volta do crescimento dá fôlego para 
reformas estruturais

•Apenas mudanças profundas na 
estrutura econômica trarão crescimento 
duradouro



Setor HVA-C
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